
資本コスト
コスト：資金調達にかかり費用

１．借入金のコスト（支払利息）

ｋ＝Ｉ／Ｂ ｋ：借入金のコスト（支払利息）
Ｂ：借入金
Ｉ＝借入金の支払利息（年額）

２・株主資本コスト

株式の期待収益率

１）ＣＡＰＭ（資本資産評価モデル）

Ｅ（Ｒi）＝Rf＋βi［Ｅ（Ｒm）－Ｒf］

Ｅ（Ｒｉ）：株式の期待収益率（株主資本コスト）
Ｒf：無リスク利子率（国債）

Ｅ（Ｒm）：市場ポートフォリオの期待収益率
βi：i社の株式のベータ

株式市場が１％変化した時の当該株式(i)の
リターンが何％変化するかを表すもの

β大：ハイリターン・ハイリスク
市場評価と等しいときβ＝1.0

２）配当割引モデル

ｒe＝Ｄ1／Ｐ＋ｇ

ｒe：株式期待収益率
Ｐ：現在の株価

Ｄ1：１年後の配当期待値

３．ＷＡＣＣ（加重平均資本コスト）

負債コスト（利子率）と株主資本コスト（期待収益率）の加重平均評価

Ｄ：負債の価値
Ｅ：株式資本の価値
ｒd：負債コスト（利子率）
ｒe：株主資本コスト（期待収益率）
ｔ：法人税率

Ｄ×ｒd－Ｄ×ｔ＋Ｅ×ｒe
Ｄ＋Ｅ

ＷＡＣＣ＝
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